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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Movestic Kapitalférvaltning AB avger harmed arsredovisning for perioden
2018-01-01 — 2018-12-31. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Agarforhallanden

Movestic Kapitalférvaltning AB (Bolaget) ar ett helagt dotterbolag till Movestic Livférsakring AB (org 516401-6718)
som i sin tur &gs av Chesnara plc (Company No 4947166) med sate i Preston, England.

Verksamhetsinriktning

Bolaget har Finansinspektionens tillstdnd for mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella
instrument, utforande av order avseende finansiella instrument p& kunders uppdrag samt diskretionar
portféljforvaltning avseende finansiella instrument.

Bolagets verksamhet bestar i huvudsak av forvaltning av fonder pa uppdrag av Movestic Sicav i Luxemburg och
uppfolining av den forvaltning som Bolaget lagt ut pa externa forvaltare. | dagslaget forvaltar bolaget nio fonder.
Dessa fonder ar Multifond Forsiktig, Multifond Balanserad, Multifond Offensiv, Movestic Bygga, Movestic Bevara,
Aktiv Allokering, Movestic Modernac, Movestic Index och Movestic Globala TillvAxtmarknader. Utover det har
bolaget lagt ut forvaltning av tjugo fonder p& externa parter.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under aret har antalet fonder Bolaget forvaltat uppgatt till nio, ansvarig forvaltare for samtliga fonder ar Johan
Tjeder.

Vid arets borjan tradde omarbetningen av EU-direktivet om marknader for finansiella instrument 2014/65/EU (Mifid
I) ikraft genom uppdateringar i lagen om vardepappersmarknaden. Bolagets verksamhet har anpassats efter det
uppdaterade regelverket, som bl.a. innebéar ett starkt skydd for Bolagets kunder samt utékade krav vid utlaggning
av verksamhet och hantering av intressekonflikter.

Frén och med 1 september tradde Anders Malcolm in som bolagets VD och ersatte Henrik Nilsson.
I maj 2018 tradde Stefan Klohammar in i Styrelsen och ersatte Michael Gunnarsson.

Upplysningar

Information om risker

| Bolaget uppstar olika typer av risker sdisom marknadsrisker, likviditetsrisker, motpartsrisker och operativa risker. |
syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har Bolagets styrelse, som bar det yttersta ansvaret
for den interna kontrollen, faststallt policyer som kommunicerar styrelsens krav pa riskhanteringsystemet. Mer
utférliga upplysningar om risker och riskhantering lamnas i not 3.

Information om policy féor mangfald

Bolagets styrelse har antagit en policy avseende styrelsens mangfald och kompetens. Policyn ska framja mangfald
i styrelsen och sékerstélla att ledam@ter tillsatts med beaktande av en bred uppsattning egenskaper och kunskaper.
Policyn syftar vidare till att upprétthalla en god kompetens inom styrelsen genom kontinuerlig och adekvat
utbildning. Gallande styrelsens sammansattning ska bland annat féljande mal och riktmarken beaktas:

sLedamoternas kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter med hénsyn tagen till Bolagets verksamhet och
uppdragets karaktar.

*Att styrelsen praglas av en tillracklig mangfald gallande alder, kon, geografiskt ursprung samt utbildnings- och
yrkesbakgrund.

*Att ledamoterna har tillracklig kunskap om Bolagets verksamhet samt om den marknad Bolaget verkar i.
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Bolaget styrelseledaméter ar tillsatta utifran de kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter som anses vara
relevanta for Bolagets verksamhet, den marknad som Bolaget verkar i samt med beaktande av lamplig mangfald i
Ovrigt gallande styrelsens sammanséttning.

Ersattningar och formaner till personer i ledande stéllning
Upplysningar avseende principer for ersattningar och férmaner till personer i ledande stéllning lamnas i not 7.

Resultat och ekonomisk stéallning

Marknadsutvecklingen var negativ sett till helaret. Trots en positiv borjan slutade aret med att samtliga fonder
tappade i forvaltat kapital. Jamfort med foregaende ar var intakterna for Bolaget darfor lagre. Resultatbaserad avgift
genererades endast under forsta kvartalet. Bolagets fonder drabbades inte hardare &n jamférbara produkter pa
marknaden. Bolagets ekonomiska stallning ar inte p& nagot satt paverkad.

Forvantad framtida utveckling

Situationen med mycket Iaga rantor ser ut att kvarstd under kommande ar, vilket gor det mycket svart att hitta ndgon
avkastning i ranteplaceringar. Det finns fortsatta mojligheter till en positiv utveckling for aktiemarknaderna, &ven om
det finns risk for en slagig marknad pa grund av oro for rantehojningar och minskade stimulanser i finanspolitiken.
Fortsatt fokus under 2019 &r att skapa ett bra forvaltningsresultat i de fonder bolaget forvaltar, med malet att
prestera béattre an jamforelseindex dar sadana tillampas och béttre an liknande fonder. Mot bakgrund av
svarigheterna att hitta avkastning pa rantemarknaderna och det 6kade fokus pa avgifter som bl.a. Mifid Il medfort
har Bolaget fortsatt med sitt arbete med att se 6ver forvaltningen av fonderna, bade vad avser underliggande
tillgdngar och alternativa satt att begransa risken i vissa produkter.

Forslag till vinstdisposition
SEK
Till &rsstammans forfogande star:

Balanserat resultat 9 600 000
Lamnat koncernbidrag, netto -3 657 262
Arets resultat 3657 262

9 600 000
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny rakning overfores 9 600 000

Uppréttad arsredovisning innebar att koncernbidrag lamnats med 4 689 (23 034) KSEK.

Betraffande bolagets resultat och stallning i ovrigt hanvisas till nedanstaende resultat- och balansrakning,
kassaflédesanalys samt tillaggsupplysningar.
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Ekonomisk oversikt

2018 2017 2016 2015 2014
Belopp i KSEK
Resultatrakning
Rénteintakter - - - 0 =y
Rantenetto - - 0 3
Provisioner netto 18 189 37085 B5 275 14 909 19 240
Ovriga rérelseintakter - - 0 5837 7827
Summa rirelseintakter 18189 37 055 55275 20 446 26 767
Allmanna administrationskastnader -13 436 -13 852 =17 604 -18 629 =17 240
Summa rdrelsekostnader -13 436 -13 852 -17 604 -18 629 -7 240
Skatt pa arets resultat -1 096 -5237 -3319 -400 -2103
Arets resultat 3 657 17 966 29 352 1417 7 455
Balansrakning
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 16 776 18 085 35920 6307 22174
Finansiella placerinastillgangar 19 9495 20075 18 975 19903 -
Ovriga tillgangar 436 282 427 388 346
Farutbetalda kostnader och upplupna intakter 1183 6 350 13782 1371 4 036
Summa tillgangar 38 400 44762 70104 28 468 26 556
Skulder och Eget kapital
Owriga skulder 25932 31664 53948 13 602 12191
Upplupna kostnader och farutbetalda intakter 1468 2098 5156 4017 3516
Eget kapital 11000 11000 11000 10 849 10 849
Summa skulder och eget kapital 38 400 44 762 70104 28 468 26 556
Nyckeltal
Riskvagt exponeringsbelopp 43523 40 787 59529 49 037 BT M7
Total kapitalrelation 25% 27% 18% 22% 19%
Primarkapitalrelation 25% 27% 18% 22% 19%
Kapitalbas 11000 11000 11000 10 849 10 848
Medelantal anstallda 3,0 5,0 50 50 6,0
Avkastning pé tillgdnaar 9 5% 40,1% 41,9% 5,0% 28,1%

Riskvagt exponeringsbelopp ar baserat pa 25% av fasta omkostnader under féregéende ar. Till och med &r 2014
redovisade bolaget det riskvagda exponeringsbeloppet enligt schablonmetoden (20% av det exponerade beloppet).
Per 2015-12-31 raknades tidigare varden om (2013—-2014) baserat p& 25% av fasta omkostnader under foregaende

ar.

Total Kapitalrelation &r kapitalbasen uttryckt som en procentandel av det totala riskvégda exponeringsbeloppet.

Primarkapitalrelation &r bolagets primarkapital

exponeringsbeloppet.

uttryckt som en procentandel av det totala riskvagda

Kapitalbasen utgors av ett eget kapital med avdrag for uppskjuten skattefordran

Avkastning patillgangarna berdknas som arets resultat dividerat med summa tillgangar.
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Resultatrakning

) 2018 2017
Belopp | KSEK ot
Provisionsintakter a 18 189 37 055
Provisions och forvaltningsintakter netto 18 189 37 035
Summa rorelseintdkter 18 189 37 055
Allmanna administrationskostnader 5] -13 436 -13 852
Rorelseresultat 4753 23 203
Skatt pa arets resultat ] -1 096 -5 237
Arets resultat 3 657 17 966
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Balansrakning

Belopp i KSEK Mot 201812-31 201712-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 13 16 776 18 055
Obligationer och andra rantebarande vardepapper g 19 9495 20075
Cwriga tillgangar 10 435 282
Fdarutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 1183 6 350
SUMMA TILLGANGAR 38 400 44 762
SKULDER OCH EGET KAPITAL

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1400 1400
Balanserad vinst eller forlust 5043 -8 366
Arets resultat 3657 17 966
SUMMA EGET KAPITAL 11 000 11 000
SKULDER

Owriga skulder 12,13 25032 31664
Upplupna kostnader och farutbetalda intakter 13, 14 1468 2093
SUMMA SKULDER 27 400 33762
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 400 44 762
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Forandringar i eget kapital

Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
Aktie- Balanserad Arets

Belopp 1 KSEK kapital vinst resultat
Ingaende balans 2017-01-01 1400 19752 29 352 11 000
Vinstdisposition - 29 352 -29 352 -
Koncembidrag - -23 034 - 23 034
Skatteeffekt av koncemnbidrag - 5 068 - 5 068
Arets resultat - - 17 966 17 966
Utgaende balans 2017-12-31 1400 -8 366 17 966 11 000
Ingaende balans 2018-01-01 1400 -8 366 17 966 11 000
Vinstdisposition - 17 966 -17 966 -
Koncernbidrag - -4 689 - -4 B89
Skatteeffekt av koncernbidrag - 1032 - 1032
Avrets resultat - - 3657 3657
Utgadende balans 2018-12-31 1400 5943 3 657 11 000

Antalet aktier i Movestic Kapitalférvaltning AB uppgick per 31 december 2018 till 1 400 med ett kvotvarde

om 1000 kr. Samtliga aktier ger en rost.
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Kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01
Belopp | KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Den ldpande verksamheten
Rarelseresultat 4753 23203
Justeringar fir poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 501 103
5254 23 306

Betald skatt -485 -372
Kassaflide fran den ldpande verksamheten fdre
forandringar av rorelsekapital 4 769 22934
Kassaflide fran fardndringar i den lipande verksamhetens tillgangar och skulder
Okning(-yMinskning(+) av fordringar 5003 TE7T
Okning(+¥Minskning(-) av skulder -6 362 -25 342
Kassafléde fran den ldpande verksamheten -1 359 AT 765
Finansieringsverksamheten
LAmnade koncernbidrag -4 689 -23034
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -4 689 -23034
Arets kassaflGde -1 279 -7 865
Likvida medel vid arets bdrjan 18 055 35820
Likvida medel vid arets slut 16 776 18 055
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Likvida medel
Faljande delkomponenter ingar i likvida medel;
Kassa och bank 16 776 18 055

16 776 18 055
Réntor
Rantekostnader -141 -162
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Noter

Not 1 Varderings- och redovisningsprinciper

Grund for rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allméanna r8d om A&rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive andringsforeskrifter) samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendationer RFR 2.

Movestic Kapitalférvaltning AB tillampar sa kallad lagbegransad IFRS. Med detta avses internationella
redovisningsstandarder, som har antagits for tillampning med de begransningar som féljer av FFFS 2008:25
inklusive @ndringsforeskrifter och RFR 2. Detta innebéar att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden tillampas
s langt detta ar mojligt inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Tillgdngar och skulder tas som huvudregel upp brutto i redovisningen. Nettoredovisning sker dock i de
fall da det foreligger sakrattslig kvittningsratt av tillgangar och skulder, och dessa avses avvecklas gemensamt eller
samtidigt.

Arsredovisningen har godkants fér utfardande av styrelsen den 7 maj 2019.
Movestic Kapitalférvaltning ABs moderbolag ar Movestic Livforsakring AB. Koncernredovisning upprattas av
yttersta moderbolaget Chesnara plc (Company No 4947166). Koncernredovisningen uppréttas enligt IFRS.

Samtliga belopp ar i KSEK om inget annat anges.
Nya och &ndrade standarder och tolkningar

Vid upprattandet av Bolagets finansiella rapporter per 31 december 2018 har nya standarder och tolkningar tratt i
kraft. Nedan beskrivs paverkan nya och adndrade standarder och tolkningar far pa bolagets finansiella rapporter

IFRS 9 Finansiella instrument

Fr.o.m. 1 januari tillampar Movestic Kapitalférvaltning IFRS 9 Finansiella instrument istallet for IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vérdering. Standarden introducerar nya krav for klassificering och vardering av
finansiella tillgangar och finansiella skulder. Dessutom innehdller standarden regler om nedskrivning och
sakringsredovisning. De huvudsakliga principerna i IFRS 9 kan sammanfattas enligt féljande;

¢ Alla redovisade finansiella tillgangar varderas till antingen upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde
beroende p& deras karaktar och vilken affarsmodell som tillampas fér dem. Finansiella tillgdngar vars syfte
enbart &r att uppbara de kontraktuella kassaflédena ska véarderas till upplupet anskaffningsvarde. Om
affarsmodellens syfte istéllet ar att bade uppbara de kontraktuella kassaflodena, men ocksa att silja
instrumentet varderas det till verkligt varde, dar forandringarna i verkligt varde redovisas i Ovrigt
totalresultat. | alla 6vriga affarsmodeller varderas instrumenten ocksa till verkligt varde, men med
vardeférandringarna i resultatrékningen.

e Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat och instrument som redovisas
till upplupet anskaffningsvarde ska prévas med avseende pa nedskrivning. Enligt IFRS 9 ska reserveringar
for kreditforluster beraknas utifran forvantade kreditforluster, istallet for faktiskt intraffade. Det innebar att
arets forvantade forlust ska reserveras for redan vid forsta redovisningstillfallet. Om kreditrisken okar
vasentligt ska vardet pa instrumentet skrivas ner med ett belopp som motsvarar de kreditférluster som
forvantas uppkomma under kreditens aterstdende I6ptid. Vid berakningen av dessa reserveringar ska
framatriktade faktorer beaktas.

e  Principerna for sékringsredovisning enligt i IFRS 9 innebér stérre mojlighet att koppla sékringsaktiviteterna
till den faktiska riskhanteringen och tillater mer kvalitativa bedémningar.

Movestic Kapitalférvaltning har valt att tillampa méjligheten att inte redovisa IFRS 9 med retroaktiv tillAmpning, vilket
innebar att jamforelsetalen for 2017 inte har raknats om. Forstagangstillampningen for Movestic Kapitalforvaltning
har inte inneburit ndgon skillnad i hur bolaget redovisar och varderar sina finansiella tillgangar. Bolagets finansiella
instrument varderas antingen till verkligt varde via resultatrakningen eller till upplupet anskaffningsvarde.
Tillampningen av IFRS 9 har saledes inte haft ndgon effekt pa bolagets finansiella rapporter.
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Bolaget har inte gjort ndgra nedskrivningar baserat pa forvantade kreditférluster da de inte utgor en vasentlig risk
och historiskt har inga kreditférluster konstaterats. Movestic Kapitalférvaltning tillampar inte sakringsredovisning.

IFRS 15, Intékter fran avtal med kunder

Frdn och med 1 januari 2018 tillampar Movestic Kapitalférvaltning IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.
Standarden ersatter IAS 18 och 6vriga tidigare utgivna standarder som hanterar intékter. Standarden &r tillamplig
pa de avtal eller delar av avtal som bedéms utgéra en tjanst men inte tillamplig pa forsakringsavtal. Standarden
innebar i korthet att ett foretag redovisar intakter i takt med att prestationsataganden fullgérs i enlighet med en
femstegsmodell.

Overgéngen har inte inneburit nagra effekter pa foretagets redovisningsprinciper och darmed har inte nagra
jamforelsetal raknats om.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som &nnu inte trétt i kraft

IFRS 16, Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal och ska tillampas fran och med ar 2019. Standarden
har en leasingmodell for leastagare, vilken innebdr att i stort sett alla leasingavtal ska redovisas i rapporten dver
finansiell stallning. Nyttjanderatten (leasingtillgdngen) och skulden véarderas till nuvardet av framtida
leasingbetalningar. Nyttjanderétten inkluderar aven direkta kostnader hanforliga till tecknandet av leasingavtalet. |
resultatrakningen redovisas avskrivningar pa nyttjanderatten och rantekostnader. Bolaget tillampar inte IFRS 16 i
juridisk person i enlighet med lattnadsregler i RFR2.

Gaéllande redovisningsprinciper

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i enlighet med RFR 2, innebdrande att bade lamnade och erhallna koncernbidrag
redovisas i eget kapital.

Funktionell valuta
Bolagets funktionella valuta ar SEK.

Provisionsintékter
Movestic Kapitalforvaltnings verksamheter bestar av férvaltning av fonder pa uppdrag av Movestic Sicav.

e Fast forvaltningsarvode
e Rodrlig resultatbaseradersattning

Bolagets atagande utgdrs av att I6pande tillsvidare forvalta de fonder som omfattas av avtalet mellan bolaget och
Movestic Sicav.

Intakter hanforliga till férvaltning av fonder &r reglerat enligt avtalet och ar en del av fondernas forvaltningsavgift
som upparbetas dagligen och ar inte aterbetalningsbar.

Resultatbaseradersattning baseras pa forvaltningsresultatet i forhallande till jamforelseindex kvartalsvis eller arsvis.
D& resultatbaserad ersattning baseras pa underliggande forvaltade tillgangar vars resultat &r beroende av
volatiliteten i den marknad de befinner sig i s& intaktsfors inte dessa ersattningar forran varje ersattning kan
faststallas och ej heller ar aterbetalningsbar.

Allmé&nna administrationskostnader
Allméanna administrationskostnader omfattar personalkostnader, lokalhyra, konsultarvode och 6vriga kostnader
sasom IT-, telefon-, revisions-, rese- och representationskostnader. Se dven not 6.

Operationell leasing

Samtliga leasingavtal har klassificerats som operationella och redovisas enligt reglerna for operationell leasing.
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i arets resultat linjart 6ver leasingperioden.
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Skatt

Total skatt som belastar arets resultat utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i
resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt &r samt justeringar
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden pd tillgangar och skulder.
Beloppen berdknas baserat pa hur temporéara skillnader forvantas bli utjiamnade med tillampning av skattesatser
och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla
temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att
medfora lagre skattebetalningar i framtiden.

Kassaflddesanalys

Movestic Kapitalforvaltnings kassaflédesanalys ar uppréattad enligt indirekt metod, det vill saga den utgér fran
resultat fore skatt justerat for icke likviditetspaverkande poster samt forandringar i balansrakningen som haft
kassaflodespaverkan.

Kassaflodet &r uppdelat i tre verksamheter:

Lépande verksamheten
Bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten: provisionsintékter, 6vriga intakter samt driftskostnader.

Investeringsverksamheten
Forklarar de kassafloden som uppkommer pa grund av forvarv eller avyttringar av anlaggningstillgangar.

Finansieringsverksamheten
Upplyser om férandringarna i upptagna eller givna lan samt dgartransaktioner.

Ersattningar till anstallda
Bolaget tryggar pensionsférmaner for anstallda enligt lag och avtal. For ytterligare information, se not 7.

Finansiella instrument

Klassificering och véardering enligt IFRS 9
Alla finansiella tillgdngar och skulder redovisas till verkligt varde vid forsta varderingstilifallet. Efterfoljande
vardering gors beroende pa vilken varderingskategori det finansiella instrumentet hanfors till.

Skuldinstrument

Samtliga av bolagets finansiella tillgdngar hanfor sig till skuldinstrument. Klassificeringen av ett skuldinstrument
avgors av bolagets affarsmodell for att férvalta instrumentet och egenskaperna i instrumentets avtalsenliga
kassafloden.

Kravet for att ett skuldinstrument ska varderas till upplupet anskaffningsvarde ar om dess affarsmodell bygger pa
att inneha den finansiella tillgngen for att erhalla deras kontraktsenliga kassafloden vilka enbart utgér betalningar
av kapitalbelopp och ranta pa utstdende kapitalbelopp. Ovriga skuldinstrument vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen oavsett affarsmodell.

Upplupet anskaffningsvarde

Movestic Kapitalforvaltning hanterar fodringar till upplupet anskaffningsvarde och dess affarsmodell bygger pa att
realisera tillgdngarnas kontraktsenliga kassafléden som endast utgor kapitalbelopp och ranta pa utstdende
kapitalbelopp.

Verkligt varde via resultatet

Movestic Kapitalférvaltning hanterar obligationer och andra rantebarande tillgangar till verkligt varde via
resultatrakningen da dess affarsmodell bygger pé att instrumentet innehas fér handel samt att uppféljning och
utvardering baseras pa tillgdngarnas verkliga varde.

Anskaffningsvarde pa skuldinstrument varderat till verkligt varde via resultatet utgor tillgangens verkliga varde
utan tillagg for transaktionskostnader. Varderingen ske till verkligt varde med omrékning via resultatrakningen
Realiserade och orealiserade vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde ingar i resultatrakningen
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i den period da den uppstar. Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade kopkurser pa balansdagen.

Finansiella skulder
Finansiella skulder utgérs i balansrakningen av évriga skulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
Bolagets samtliga finansiella skulder varderas i upplupet anskaffningsvérde.

Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedémningar som paverkar redovisningen

Vid upprattandet av finansiella rapporter férutsatts att styrelse och féretagsledningen goér bedémningar och
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intakter och kostnader.

Vid tillampningen av lagbegransad IFRS for rakenskapsaret 2018 har det inte gjorts nagra bedémningar som har
haft ndgon betydande inverkan pa de finansiella rapporterna.

Not 3 Riskhantering

Foretaget ar framst exponerat mot finansiella risker samt operativa risker. Ramverket for riskhantering bygger pa
Bolagets foretagsstyrningssystem som utgar fran tre forsvarslinjer. Forsta forsvarslinjen bestar av VD,
verksamhetschefer och medarbetare. Den l6pande hanteringen inom de respektive ansvarsomradena &r
delegerade till riskédgare i verksamheten. Den andra forsvarslinjen utgdrs av de oberoende kontrollfunktionerna,
Compliance och Riskkontroll. Som tredje forsvarslinje svarar Internrevisionsfunktionen. Denna not beskriver
riskhanteringen och Bolagets huvudsakliga risker.

Organisation av riskarbetet

Movestic Kapitalférvaltnings styrelse har det yttersta ansvaret for att sékerstélla att Bolaget har ett effektivt
riskhanteringssystem pa plats. Riskhanteringssystemet bestar av policydokument, strategier, processer och rutiner
for att identifiera, bedéma, granska, hantera och rapportera de risker som Bolaget ar eller skulle kunna vara
exponerade mot. Styrelsen faststéller utifrin gallande regler, ramarna fér Movestic Kapitalférvaltnings riskhantering,
genom interna regler i olika styrdokument. Bolagets VD ansvarar for att alla styrdokument inforlivas i verksamheten
och faststéller mer detaljerade instruktioner. Styrdokumenten uppdateras och faststélls arligen.

Riskkontrollfunktionen ska bistd Styrelse, VD och andra funktioner och avdelningar i deras arbete med att
uppratthalla ett effektivt riskhanteringssystem och ansvarar for att kontinuerligt utveckla och forbattra Bolagets
riskhanteringssystem. Riskkontrollfunktionen Overvakar Bolagets risker och agerar for att férebygga oodnskat
risktagande. Funktionen Riskkontroll rapporterar om status p& Bolagets riskhanteringssystem och risksituation till
saval Styrelse som VD. Vidare lamnar funktionen rekommendationer till Styrelse och VD rérande eventuella
forandringar eller forbattringar som behdver goras for att sakerstalla efterlevnad av lagar och regler inom omradet
for Bolagets riskhantering.

Compliancefunktionen ska utgéra ett stod for att verksamheten féljer lagar, férordningar, god sed eller standard
och andra interna regelverk avseende den tillstAndspliktiga verksamheten. Funktionen ska stddja verksamheten
vid identifiering och faststallande av betydande risker for bristande regelefterlevnad. Compliancefunktionen &r
oberoende och objektiv i relation till de operativa aktiviteterna. Rapportering till VD sker pa lI6pande basis och vid
varje styrelsemdte avges en compliancerapport. Funktionen leder vidare arbetet med att sékerstélla att Bolagets
interna regler &r anpassade for att uppfylla férpliktelser enligt lag och évriga regleringar. Riskkontrollfunktionen ar
outsourcad till moderbolaget medan Compliancefunktionen ar outsourcad externt och &r reglerad via
uppdragsavtal.

Internrevisionen ar en fristdende granskningsfunktion som ar direkt understélld Movestic Kapitalforvaltnings styrelse
och rapporterar direkt till denna. Funktionens uppgift &r att granska och utvardera Bolagets system for
foretagsstyrning, riskhantering och intern kontroll och déarefter ge rekommendationer till férbattringar inom dessa
omraden. Internrevision ar outsourcad externt och &r reglerad via uppdragsavtal.
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Finansiella risker
Till finansiella risker hanfors motpartsrisk, marknadsrisk, likviditetrisk och koncentrationsrisk.

Motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken for eventuella forluster till foljd av fallissemang eller forsamrad kreditvardighet hos motparter.
Motpartsrisk omfattar bankkontomedel och begransas genom att likvida medel placeras hos banker med hog rating.
Nedan féljer en redovisning av Bolagets maximala exponering for kreditrisk pa balansdagen.

Kassa/Bank
(KSEK)

Finansiella institut
Exponering 16 776
Summa 16 776

Arvoden for férvaltning av de fonder Bolaget forvaltar, berédknas och upparbetas dagligen i fonderna. For den del
av forvaltningsarvodet som tillfaller Bolaget uppstar saledes I6pande en fordran pa respektive fond vilken regleras
manadsvis och i vissa fall kvartalsvis ur fonden. Detta sker via fondernas forvaringsinstitut, RBC. Motpartsrisken
avseende dessa fordringar bedéms som marginell.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att forandringar i rantesatser, valutakurser och aktiekurser paverkar marknadsvardet pa
Bolagets tillgangar eller intjaning negativt. Bolagets investeringsportfolj bestar enbart av banktillgodohavanden
samt andelar i en kortrantefond. Bolaget utfor inte handel fér egen rékning och har inget handelslager, varmed
marknadsrisken i form av forandringar i vardet pa egna tillgingar bedoms som mycket begransad.

D4 Bolagets intakter ar beroende av kundernas forvaltade tillgangar hanfor sig marknadsrisken framforallt till att
Bolagets intjaning paverkas negativt av ogynnsamma marknadsférhallanden. Denna intjaningsrisk analyseras och
stresstestas i Bolagets Interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU).

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten, utan att
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart.

Bolagets likviditetsstrategi syftar till att sékerstélla att Bolaget 6vervakar och hanterar sitt likviditetsbehov under
saval tider av normala likviditetsfloden som langdragna krissituationer. Bolaget ska, for att behdlla en god
framforhallning gallande sin likviditetshantering, uppréatthalla en likviditetsreserv.

Styrelsen beslutar om likviditets- och finansieringsstrategierna samt beslutar om Bolagets risktolerans avseende
likviditetsrisk. VD ska I6pande folja Bolagets hantering av likviditetsrisker och likviditetsutveckling samt I6pande
rapportera en finansrapport till styrelsen. Riskkontrollfunktionen ansvarar for I6pande uppféljning och oberoende
kontroll av Bolagets likviditetsrisker. Funktionen rapporterar kvartalsvis till styrelsen betraffande nivan pa
likviditetsreserven, samt géllande utfallet av de stresstest som funktionen utfér.

Bolaget ska, i den arliga Interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU), beakta sitt framtida likviditetsbehov.
Analysen ska ge végledning betréffande Bolagets framtida likviditetshantering samt eventuella férandringar av
likviditetsreservens storlek.

Riskkontrollfunktionen utfor kvartalsvis ett stresstest baserat p4 en minskning i fondkapitalet som forvaltas av
Bolaget. Syftet med stresstester ar att visa pa hur mycket fondkapitalet kan minska under ett specifikt kvartal innan
vinsten fore skatt blir negativ och saledes hotar likviditetssituationen. Resultatet av stresstestet rapporteras till
styrelsen i samband med den kvartalsvisa riskrapporten och ska fungera som beslutsunderlag gallande eventuella
justeringar av hanteringen av likviditetsrisken och dess toleransnivaer.
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Bolaget har tagit fram en beredskapsplan for likviditetsrisker. Planen beskriver vilka handelser som ska eskaleras
till VD och/eller styrelsen for atgard, samt hur en eventuell likviditetskris ska hanteras.

Sammantaget bedéms Bolagets exponering mot likviditetsrisk som begrénsad. Kvantitativa uppgifter betraffande
Bolagets likviditetspositioner redovisas pad www.movestickapital.se.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk ar risken att bristande diversifiering av tillgangsportfoljen eller att stor exponering mot enskilda
emittenter eller motparter leder till forluster vid fallissemang eller ogynnsamma marknadsforhallanden.
Koncentrationsrisken bedoms minst arligen i samband med IKLU:n och Bolaget har avsatt kapital for att mota denna
risk. Sammantaget bedéms Bolagets exponering mot koncentrationsrisk som begransad.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av otillréackliga eller misslyckade interna rutiner, manskliga fel eller fallerade
system. Kategorin operativ risk inbegriper ryktes- och legala risker vilka kan orsakas av otillrackliga processer eller
forsummelse vallad av personal. Verksamheten ansvarar for hanteringen av operativa risker och
Riskkontrollfunktionen ansvarar fér den kontinuerliga uppféljningen, bedémningen och rapporteringen av operativa
risker. Beddmningen och uppféljningen av operativa risker sker genom sjalvutvérderingar av risker tillsammans
med chefer och medarbetare. Utvarderingarna genomférs minst arligen och uppfoljningar sker vid behov.

Riskerna bedoms genom att uppskatta sannolikheten for att en odnskad handelse intréaffar pa grund av en specifik
risk, samt vilken konsekvens en séddan handelse skulle ha pa den dagliga verksamheten. De identifierade riskerna
kan sedan hanteras genom stodjande atgarder fran Riskkontrollfunktionen genom att bista i inférandet av
forbéttrade rutiner, processer och samarbeten.

Den samlade riskexponeringen rapporteras kontinuerligt till Bolagets VD och styrelse.

Affarsrisker
Affarsrisker ar inriktade pa storskaliga strukturella riskfaktorer. Affarsrisker &r indelade i foljande underkategorier:

Strategisk risk ar risken for forlust till foljd av Bolagets generella affarsstrategi, affarsbeslut eller brist p& agerande
vid férandringar i samhallet eller branschen.

Politisk risk &r risken for forlust till foljd av politiska eller samhalleliga forandringar, sdsom forandringar i lagar och
annan extern reglering.

Ovriga affarsrisker &r risker som inte passar in i kategorierna ovan, till exempel risken for forlust till féljd av
konkurrens fran andra bolag eller prispress pa en konkurrensutsatt eller politiskt styrd marknad och som inte kan
tillgodoses med minskade kostnader.

Afféarsrisker som &r relevanta for Movestic Kapitalférvaltning AB &ar aven relevanta fér moderbolaget, Movestic
Livforsakring AB, antingen direkt eller indirekt. Affarsrisker méats, 6vervakas och rapporteras déarfér av Movestic
Livforsakring AB, genom en liknande process som for operativa risker, men med ett tillvdgagangssatt som
skréddarsytts for att bast passa den specifika riskkategorin.
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Not 4 Kapitaltackningsanalys

Berakning av kapitalbaskrav ar utférd i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (tillsynsférordningen), lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Utfall
avser berékning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital samt kapitalbehov enligt det kombinerade
buffertkravet.

De regulatoriska minimikapitalkraven ar det hégsta av féljande:
- summan av kapitalkraven for kreditrisker och marknadsrisker (eventuell valutakursrisk i balansrdkningen)
- 25 procent av bolagets fasta omkostnader for det féregdende aret

Bolaget tillampar schablonmetoden vid berékning av kreditrisk, vilket innebér att det finns sjutton
exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk beraknas pa alla
tillgdngsposter i och utanfér balansrakningen som inte dras av fran kapitalbasen.

Upplysningar [damnas i enlighet med tillsynsférordningen, Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2013 om tekniska standarder for genomforande med avseende pa de upplysningskrav om kapitalbas som

galler for institut enligt tillsynsférordningen, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25 inkl
uppdateringar) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter om

tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Kapitalbas 2018-12-31 2017-12-31

Karnprimarkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 11 000 11 000
Varav: Aktiekapital 1400 1400
Varav: Balanserade vinstmedel 5943 -6 366
Varav: Arets vinst 3657 17 966

Kamprimarikapital fére lagstiftningsjusteringar 11 000 11 000

Karnprimirkapital: lagstiftningsjusteringar

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kampriméarkapital 0 0
Kamprimariapital 11 000 11 000
Primérkapitaltilskott 0 0
Primarkapital (kdarnprimarkapital+primarkapitaltiliskott) 11 000 11 000
Supplementériapifal 0 0
Kapitalbas (primarkapital+supplementirkapital) 11 000 11 000
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Kapitalrelationer och buffertkrav 2018-12-31 201712.31
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 43 523 40 787
Kapitalrelationer (%)
Karnprimarkapitalrelation 253 27,0
Priméarkapitalrelation 253 27,0
Total kapitalrelation 253 270
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 45 7.0

Varav kapitalkonserveringsbuffert 0,0 25
Karnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 208 20.0
Riskvagt exponeringsbhelopp
Kreditrisk 23528 24 065
Marknadsrisk (valutakursrisk) 0 0
Totalt riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk och marknadsrisk 23 528 24 065
Riskvagt exponeringsbelopp baserat pa 25% av fasta omkostnader fg ar 43 523 40 787
Totalt minimikapitalbaskrav 3 482 3263
Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden per exponeringsklass

Riskvagt
2018 Exponeringsklass Exponering exponeringsbelopp Kapitalkrav
Exponeringar mat nationella regeringar och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot institut 16 776 3355 268
Expnmlarm.gar i fnrm av andelar eller aktier i foretag far 19 995 19 995 1600
kollektiva investeringar (fond)
Owriga poster 178 178 14
Summa 36 949 23 528 1882
Riskvagt

2017 Exponeringsklass Exponering exponeringsbelopp Kapitalkrav
Exponeringar mat nationella regeringar och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot institut 18 055 36M 2389
Expnngrm_gar [ fu:urm av andelar eller aktier i féretag far 20 075 20 075 1606
kollektiva investeringar (fond)
Owriga poster 378 378 30
Summa 38 509 24 065 1925

Bolaget utvarderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifrn finansiella mal, riskprofil och beslutad

affarsstrategi, samt stressade scenarier som anger kapitaluthalligheten 6ver en langre framéatblickande tidsperiod.

Bolaget har dokumenterade egha metoder och processer for att utvardera sitt kapitalbehov. Kapitalbehovet
bedoms systematiskt utifran den totala nivan pa de risker bolaget &r eller kan bli exponerad for. Oversynen av
kapital- och likviditetsbehovet gors I6pande och ar en integrerad del av bolaget verksamhetsutveckling.

Kapitalstrukturen planeras utifran lagda prognoser.

Bolaget beddms ha en betryggande kapitalbas med hansyn tagen till de legala minimikapitalkraven och

tillkommande risker enligt den interna kapital- och likviditetsutvarderingen.
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Mot 5 Provisionsintiakter

2018 2017

Férvaltningsarvode 18 189 37055
Summa 18189 37055
For ingsarvode - fast ersattni 2018 2017
Multifond Offensiv 2207 2283
Multifond Balanserad 4384 4798
Multifond Férsiktig 975 972
Aktiv Allokering 438 411
Movestic Bygga 1191 1159
Movestic Bevara 750 866
Movestic Index 366 148
Modernac 2140 797
12951 11434

For ingsarvode - rdrlig ersattni 2018 2017
Multifond Offensiv 536 894
Multifond Balanserad 834 3048
Multifond Férsiktig 146 508
Movestic Bygga 1225 7 586
Movestic Bevara 700 4297
Modernac - 4513
344 21746

For ingsarvode - dvrigt 2018 2017
Qvrigt 1797 3875
1797 3875

Enligt det avtal som bolaget ingatt med Movestic Sicav S.A. och Movestic Fund Management S.A. har Bolaget
ratt till fondernas hela férvaltningsavgift. Det beloppet uppgick under 2018 till 241 (252) miljoner kronor. De som
investerar i respektive fond har dock rétt till rabatt pa forvaltningsavgiften och de féretag som férvaltar de fonder

dar forvaltningen har vidaredelegerats fran Bolaget har ratt till ett forvaltningsarvode. Saval rabatterna som

forvaltningsarvodena tas ur fondernas forvaltningsavgift och uppgick under 2018 till 223 (215) miljoner kronor.
Betalningen av arvodena och rabatterna sker direkt fran fonden till investeraren respektive forvaltare.
I &rsredovisningen redovisas forvaltningsarvode som utbetalts till Bolaget efter avdrag for underforvaltares andel

och efter lamnad rabatt till investeraren.

Ersattning avseende uppdraget som forvaltare dar forvaltningen har lagts ut pa externa parter uppgick under aret

till 1,8 (3,8) miljoner kronor.

Not 6 Allmanna administrationskostnader

2018 2017
Lénekostnader 3502 3475
Sociala kostnader 2124 2803
Ovriga personalkostnader 296 -1455
Laokalhyra 283 206
Konsultarvode 959 1182
Ovriga kostnader 6263 7 540
Summa 13436 13 851
Operationella leasingavtal 2018 2017
inom ett ar - 93
senare an ett ar men inom fem ar - 93

Den totala leasingkostnaden fir aret uppaick till 76 (164).
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Not 7 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstallda 2018 2017
Sverige 3 6
varav man 2 4
Konsfordelning i 2018 2018 2017 2017
foretagsledningen Man Kvinnor Man Kvinnor
Styrelsen 3 - 4 -
Laner, andra ersattningar och sociala kostnader 2018 2017
Styrelse och VD 2049 2134
Owvriga anstallda 1864 1923
Summa 4013 4057
Sociala kostnader 2322 2835
varav pensionskostnader 885 1256
Ovriga styrelse-
Ersattningar till styrelse och verkstillande direktdr 2018 VD medlemmar Totalt
Léner 1510 332 1842
Rirlig ersattning 160 - 160
Farmaner 47 - 47
Pensionskostnader 473 - 473
Sociala kostnader 654 73 728
Summa 2 844 405 3249
Ovriga styrelse-
Ersattningar till styrelse och verkstallande direktor 2017 VD medlemmar Totalt
Laner 1158 542 1700
Rorlig ersattning 380 - 380
Férmaner 54 - 54
Pensionskostnader 361 - 361
Sociala kostnader 588 170 758
Summa 2 541 712 3253

Principer for ersattning till styrelse och VD

L6n och arvode

Styrelsearvode utgar inte till personer anstélda i bolaget. Ersattning till verkstallande direktor utgors av grundlon,

rorlig ersattning, Gvriga formaner samt pension.

Rorlig erséttning

Rorlig ersattning utbetalas i form av 16n. Ingen rorlig erséattning regleras med bolaget eller moderbolagets eget

kapitalinstrument

Pensioner

Avgifter avseende avgiftshestdmda pensionsplander,dar bolagets forpliktelser ar begransade till de avgifter som

bolaget atagit sig att betala, redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den period de hanfor sig till.

Avgangsverdelag

Vid uppsagning fran bolagets sida har verstallande direktoren rétt till lon under en uppsagningstid om lagst 6

méanader och hdgst 12 manader. Under uppsagningstiden utgar inget avgangsvederlag utéver 16n.
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Ersattningspolicy

Av bolagets ersattningspolicy framgar bl.a. att rorlig Ionedel kan erbjudas for att belona i férvag 6verenskomna
malrelaterade prestationer, att garanterad rorlig I6nedel endast kan anvandas forsta anstéllningsaret och att den
rorliga I6nedelen inte ska 6verstiga 50 procent av fast I6n. For att anstéllda vars arbetsuppgifter har en vasentlig
inverkan pa foretagets riskprofil och med en rorlig ersattning som éverstiger 100 KSEK ska utbetalning av 60
procent av den av styrelsen beslutade rorliga ersattningen skjutas upp och under tre ars tid. Den uppskjutna
delen far betalas ut pro rata en gadng om aret under uppskjutandeperioden med start tidigast ett ar efter att den
rorliga erséttningen beslutades.

Ersattning till VD beslutas av styrelsen. Ersattning till dvriga anstéllda beslutas av VD. Ansvarig styrelseledamot
for beredande av beslut om rorlig ersattning ar Chesnaras koncernchef. Vid behov kan fragor i samband med
beredningsprocessen hanskjutas till moderbolagets ersattningskommitté.

Movestic Kapitalforvaltning AB har under 2018 haft tva olika program for beloning av medarbetares prestationer
genom en rorlig ersattning.

Det ena programmet omfattar samtliga anstallda exklusive de som ingér i det individuella programmet.
Kriterierna for den rorliga ersattningen har varit samma fér samtliga befattningshavare. Kriterierna har varit pa
forhand bestamda och bygger pa i forvag beslutade malrelaterade prestationer pa bolags-, enhets och
individuell niva. Saval finansiella som icke-finansiella kriterier beaktas. Den hogsta ersattningsnivan ar bestamd
och begransad.

Det individuella programmet vilket omfattar VD samt en nyckelfunktion har ett inbyggt tak och bygger pa i férvag
beslutade malrelaterade prestationer pa bolags-, enhets- och individuell niva. Saval finansiella som icke-
finansiella kriterier beaktas.

Riskanalys

Riskanalysen baseras pa att ersattningssystemet ska verka for en sund och effektiv riskhantering i bolaget och
inte uppmuntrar till ett éverdrivet risktagande eller motverkar bolagets langsiktiga intressen. Bolaget ska
efterstrava att totala ersattningar inte dventyrar bolagets formaga att sammantaget visa ett positivt resultat Gver
en konjunkturcykel. Bolagets erséttningspolicy bygger pa en langsiktighet och ett begransat risktagande. Mot
bakgrund av de kriterier som slagits fast i erséttningspolicyn och de rutiner och kontrollaktiviteter som bolaget
har infort bedoms det i nulaget inte foreligga nagra vasentliga risker med utformningen av ersattningssystemet.

Ersattningar till verkstallande ledning, anstallda vars arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pi‘] foretagets riskprofil och dvriga anstallda

2018
Antal Laner Rirlig Pensions- Sociala
personer ersattning Férmaner kostnader kostnader Totalt
Verkstallande ledning 1 1510 160 47 473 654 2844
Andra anstallda vars arbetsuppaqifter 1 431 128 7 43 189 803
har en visentlig inverkan pa
fiiretagets riskprofil
Ovriga anstéllda 1 1313 56 30 364 520 2284
Summa 3255 344 84 885 1363 5931
2017
Antal Léner Rirlig Pensions- Sociala
personer ersattning Férmaner kostnader kostnader Totalt
Verkstallande ledning 1 1158 380 54 361 588 2541
Andra anstallda vars arbetsuppaqifter 1 406 102 ] 174 203 892
har en vasentlig inverkan pa
fiiretagets riskprofil
Ovriga anstallda 3 1321 56 32 722 618 2749
Summa 2885 538 92 1257 1409 6182

For tidigare VD, fram till 2018-08-31, har under 2018 utbetalats 16n om 744 KSEK med en rorlig erséttning om 203 KSEK.

Pensionskostnaden uppgar under aret till 362 KSEK. Kostnad avseende perioden fram till 2018-08-31 har redovisats i kolumnen

VD/Verkstéllande ledning.
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Farandring av skuld far rérlig ersattning till verkstallande ledning, anstéllda vars arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil och

dvriga anstallda

Fdrandring av skuld for rorlig ersattning 2018 2017
Ingaende Balans 707 1472
Intjdnade ersattningar under 2018 344 538
Utbetalade ersattningar -267 713
Justerad ej utbetald ersatining
som intjanats tidigare ar -530 -500
Utgaende balans 344 7a7
Varav uppskjuten ersatining - 259
Not 8 Skatt pa arets resultat
2018 2017
Aktuell skatt
Periodens skatt G4 67
Skatt avseende tidigare perioder - 102
Skatt hanfirlig till koncernbidrag 1032 5068
Totalt redovisad skattekostnad 1096 5237
Uppskjuten skatt
grund av féljande poster
2018 2017
Arets resultat fiire skatt 4753 23203
Koncernbidrag -4 689 -23034
Skatt beraknad p3 en nominell skattesats om 22 % 1046 5105
Ej skattemassigt avdragsagilla kostnader 50 30
Skatt hanforlig till tidigare perioder - 102
Redovisad skattekostnad 1096 5237
Not 9 Obligationer och andra rantebarande vardepapper
2018-12-31 2017-12-31
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
virde virde virde virde
Vardepapper emitterade av:
(vriga emittenter 20000 19895 20 000 20075
Under obligationer och andra rantebarande virdepapper redovisas tillgangar i rdntebarande vardepapper och innehavi investeringsfonder dar
innehavet till mer &n 50% utgors av rantebarande tillgéngar.
Not 10 Ovriga tillgangar
2018-12-31 2017-12-31
Skattefordran 436 202
COwriga tillgangar - 79
Summa 436 281
Mot 11 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
2018-12-31 2017-12-31
Upplupna avgifter 1014 54972
COwriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 179 378
Summa 1193 6350
Not 12 Ovriga skulder
2018-12-31 2017-12-31
Personalens kallskatt 122 95
Skuld till moderbolag 25 348 31569
Owriga skulder 462 ]
Summa 25932 31664
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Not 13 Loptidsinformation

2018-12-31
Betalbarpa  Aterstaende Aterstaende Aterstaende  Aterstdende
anfordran  loptid hogst 3 loptid langre an 3 loptid langre an  loptid langre
man man men hégst 1 ar men hégst anb5ar
12 man 5ar
Utlaning till kreditinstitut 16776 - - - -
Gwriga kortfristiga skuldar 25348 583 - - -
Upplupna kost, o fdrut. int. - 94 1375 -
Summa 42124 677 1375 - -
2017121
Betalbarpa  Aterstiende Aterstaende Aterstaende  Aterstaende

anfordran  1optid hogst 3

loptid langre &n 3

loptid langre an  10ptid langre

man man men hdgst 1 armen hogst ans5ar
12 man 5ar
Utlaning till kreditinstitut 18 055 - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 31569 95 - - -
Upplupna kost. o farut. int. - 84 2014 -
Summa 49624 179 2014 - -

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

201812-31 2017-12-:
Sarskild loneskatt 246 308
Sociala avgifter 219 177
Semesterldneskuld 400 299
Upplupen bonus inkl. sociala avgifter 451 1047
QOvrigt 151 269
Summa 1467 2098
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Not 15
MNérstdende
Som nérstaende definieras samtliga bolag inom Chesnara-koncernen samt nyckelpersoner i ledande stéllning i bolaget
och i moderbolaget Movestic Lividradkring AB.

Transaktioner mellan Movestic Kapitalférvaltning AB och Movestic Lividrsékring AB

Bolaget har avtal med moderbolaget avseende hyra av kontorslokaler, administrativa tianster m.m. Under verksamhets-
perioden har tjanster for 4 589 KSEK (4 947 KSEK) kiipts fran Movestic Livitrsakring AB.

Innestaende skuld till moderbolaget per den 21 december 2018 &r 25 348 KSEK (31 569 KSEK).
Transaktioner mellan Movestic Kapitalférvaltning AB och Movestic Fund management S.A (Movestic Sicav 5.4)

Bolaget har under 2018 erhallit ersattning fran Movestic Fund management avseende farvaltning av
fonder. Ersétining fér firvaltningsuppdraget har erhallits fran Movestic Sicav S.A med 18 189 (37 055) KSEK.

Prisséttning
Bolaget tilldmpar marknadsprismetoden fir transaktioner med nérstaende part.

Se not 7 far transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning.

Not 16 Kategerier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga virden

Varderade till verkligt varde Uplupet

via resultatrakningen anskaffningsvarde Verkligt varde
Finansiella tillgangar 2018-12-31
Fardringar - 436 436
Kassa och bank - 16 776 16776
Placeringstillgangar 199495 - 19 985
Upplupna intakter - 1193 1183
Summa 19995 18 405 38 400
Finansiella tillgangar 2018-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Placeringstillgangar 199495 - - 19995
Summa 19995 - - 19995

Varderade till verkligt viarde  Lanefordringar och

via resultatrakningen kundfordringar Verkligt varde
Finansiella tillgangar 2017-12-31
Fardringar — 282 282
Kassa och bank - 18055 18 055
Placeringstillgangar 20075 - 20075
Upplupna intikter - 6 350 6 350
Summa 20075 24 687 44 762
Finansiella tillgangar 2017-12-31 Niva 1 Niva 2 Hiva 3 Summa
Placeringstillgangar 20075 - - 20075
Summa 20075 - - 20075
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Finansiella skulder
Varderade till verkligt varde wvarderat till upplupet

via resultatrakningen anskaffningsvarde Verkligt varde
Finansiella skulder 2018-12-31
Skulder - 25932 25932
Upplupna kostnader - 1 468 1 468
Summa - 27 400 27 400

Varderade till verkligt varde  Ovriga finansiella

via resultatrakningen skulder Verkligt varde
Finansiella skulder 2017-12-31
Skulder - 31 664 31664
Upplupna kostnader - 2098 2098
Summa - 33762 33762

Not 17 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2018 2017
Panter ach dérmed jamférliga sakerheter stallda for egna skulder ach fir sAsom avsatningar redavisade forpliktelser Inga Inga
(vriga stéllda panter och jamftriiga sakerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 18 Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser efter balansdagen

Not 19 Disposition av foretagets vinst

Till &rsstimmans farfogande star SEK 9 600 000 . Styrelsen féreslar att i ny rikning balanseras SEK 9 600 000.
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Stockholm den 2019

John Deane Per Friman
Styrelseordférande
Anders Malcolm Ake Gustafsson

Verkstdllande direktor

Stefan Klohammar

Var revisionsberattelse har lamnats den 2019
Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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