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» Inflationen fortsétter att falla under januari
» Lugnare manad pa réntemarknaden

» USA och Japan &r de starkaste marknaderna

Manadskommentar

Efter den kraftiga uppgangen under bade november och december da marknaden prisade in kraftiga
réantesankningar under 2024 blev januari lugnare med ett mer eller mindre oféréndrat varldsindex. Precis
som under manga manader 2023 sa var USA och Japan de starkaste marknaderna medan
Tillvaxtmarknader, aterigen lett av ett svagt Kina, och Sverige halkade efter. P4 réntemarknaden var det
ocksa lugnare efter de snabba nedgangarna under slutet av 2023. En ndgot hdgre Fed rénta for slutet av
2024 ar inprisad i slutet av januari vs december men det &r relativt sma skillnader jamfért med
férandringen under november och december. De léngre rantorna Idg mer eller mindre stilla sett dver hela
manaden, vare sig vi ser pa stats- eller féretagsobligationer och for de senare &r det heller ingen storre
skillnad pa lag respektive hog kreditvéardighet. Man kanske kan se januari som en andhamtningspaus efter
det kraftiga "allt” rallyt under november och december. Ekonomin fortsatte att tuffa pa utan nagra stérre
Sverraskningar under manaden; om nagot fortsatter ekonomin att dverraska pa uppsidan med en ovéantat
stark BNP siffra for det tredje kvartalet och en urstark arbetsmarknad. Samtidigt fortséatter inflationen att
falla och med de foérsenade effekter som finns i form av hur huspriser paverkar CPl kommer den med all
sannolikhet att fortsétta falla. Risken i det korta perspektivet ser inte ut att ligga i vare sig tillvéxt- eller
inflationschocker utan att marknaden tagit ut en hel del i férskott som vi skrev under férra manaden. Vi tror,
som vi ocksa namnt tidigare, att kombinationen av kraftiga rantesdnkningar och snabb vinsttillvaxt &r
osannolik. Som det ser ut just nu &r det mer sannolikt att det ar réntesdnkningarna som far ge sig men det
kommer forstas bero pa kommande statistik och ekonomisk utveckling. Mot bakgrund av den starka
utvecklingen i ekonomin och det faktum att det trots allt ar véldigt billigt att férsékra sig har vi valt att 6ka
aktieandelen nagot men hedga densamma med séljoptioner.
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Portfoljforvaltare

V.

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,

i/ bland annat som méklare, market
maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondforvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta ar marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P& féljande Idnk kan du pa svenska lasa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movestickapital.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-investerares-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR UAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC BALANSERAD
Fond 2024 158 158 BALANSERAD JAMFORELSEINDEX
1Man 1.58% 1.80%
Index 2024 1.80 1.80 3 Man 5.87% 5.55%
Fond 2023 517 -205 013 001 298 248 072 056 -284 -167 235 183 979 6 Man 171% 3.27%
Index 2023 529 -2.88 206 034 299 274 064 079 -300 007 219 147 1313 lar 1.58% 1.80%
0Oy 0Oy
Fond 2022 -303 -107 037 -224 N 374 479 097 -426 264 166 -2.84 -7.97 Ste‘:ta” 31.48% 36.36%
sta
Index 2022 -142 -120 -057 -260 -0.05 -2.90 447 -058 -371 355 290 -411 -6.45
Fond 2021 160 228 395 069 -023 253 079 158 -156 102 160 241 1787
Index 2021 060 156 396 072 -027 274 109 166 -202 171 219 212 1714
Fond 2020 0.48 100 -053 277 017 -158 533 0.89 869
Index 2020 072 146 -071 279 041 -169 463 030 805
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
Xtrackers MSCI AC World ESG Sc 8.08% JPM Japan REI EQ UCITS ETF 6.48%
SPDR BBG SASB 0-3Y EUR CORP 6.56% Amundi Prime Japan UCITS C 6.44%
ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 6.28% X S&P SLCT FRONTIER SWAP 1C 4.96%
JPM US REI ESG UCITS ETF 6.08% JPM US REI ESG UCITS ETF 4.89%
VANG FTSE NA USDD 6.08% ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 4.67%
CARNEGIE LISTED PE-A 4.29%
X MSCI ACWI ESG SCRND 1C 417% 5 svagaste innehaven
O,
Ishares Global Corp 3.41% AMUNDI MSCI NEW ENERGY ESG -7.88%
O,
AMIMSCIEM M SRIPAB G D 3.25% ' Asien 7.8% BNPP MSCI SRI CHINA ETF USD -6.38%
: o
STOREB GLB MULTI/FACT- A SEK 3.03% Tivextmarknader  15.7% AM | MSCI EM M SRI PAB G D 314%
Nordamerika 65.5% EM INTRNET & ECOMM UCITS ETF -2.87%
@ curops 1% JPM AC APAC EX JPN REI EQ -179%
Sektorférdelning Tillgangslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 24.97% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 18.69% UN Global Compact Nej
Sallankop 11.00% UNPRI Ja
Industri 10.84% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Hélsovard 9.41% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 7.61% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 5.10% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 4.06%
Verktyg 2.83% _ Kontaktinformation
@ Aktier 60.8%
Energi 2.72% ’ )
Eactiohet 5799 Réntebarande  27.5% Hemsida www.movesticfonder.se
astighe hen Alternativ 9% Mailadress info@movesticfonder.se
Ovrigt 0.06% )
@ Kossa 2.8% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som ldgst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank kan du pa svenska Idsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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